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TRIEN VONG NANG HANG TH| TRUONG TRONG KY
REVIEW MSCI 06/2019

Théng 6 hang ndm, MSCI déu cdng bd bado cdo danh gid va phan loai céc thi
trwdng theo 4 mirc gdbm cé thj tredng phat trién, maéi néi, can bién va don lap.
Véi viéc nhiéu quy dau tv toan cau dya vao phan loai cia MSCI dé phan bé
danh muc d4u tu, viéc ndng/xuéng hang cac thi trwdng trong bdo cdo hang
nadm cla MSCI déu gy tadc déng manh dén dong vén vao/ra céac thi trudng.
Véi su tang trudng vurot bac cdia TTCK Viét Nam trong vai nam tré lai day vé
quy mé, v8n hda, thanh khoan, va mirc dd quan tdm cla céc quy dau tu toan
cau, trién vong nang hang cta TTCK Viét Nam dang tr& nén kha rd nét.

Méc du vay, sau khi can nhac nhitng van dé ton dong cla thj truong tir [an
danh gid gan nhat (06/2018) va nhirng cai thién cda thi trwdng trong gan 1
nam tré lai day, ching t6i cho rang Viét Nam cé rat it co hdi dwoc vao review

Hinh 1: Cap nhat ddnh gia s6 lugng thi trudng ddp &ng céc tiéu chi dinh tinh cdia MSCI (06/2018). Va dénh gia cia MSCI
daéi véi Pakistan (2015) va Viét Nam (2018)

. R L e . R A Pakistan | .
Thi trweong mdi noi Thi trwdong can bién Viét Nam
(2015)
++ + -? ++ + -?
Mirc d6 mé& v&i nha dau tw nwéc ngoai
-Yéu cau vé tu cach nha dau tw 23 3 1 21 2 0 ++ ++
-Gidi han s& hitu nudc ngoai 13 3 11 19 0 4 ++ -/?
-Room con lai cho NDTNN 20 1 6 22 0 1 ++ -/?
-Quyén binh déng véi NDTNN 3 20 4 8 14 1 ++ -?
Mtrc do dé dang luan chuyén dong von vao/ra
-Quy dinh han ché& dong vén luan chuyén 23 3 1 18 4 1 ++ ++
-Mtrc d6 ty do hda thj trudng ngoai héi 12 7 8 9 6 8 + -/?
Hiéu qua cha hé thdng van hanh
-Pang ky dau tw md tai khoan 9 11 7 9 9 5 + +
-Céc quy dinh vé thi trudng 12 15 0 13 10 0 + +
-Lubng théng tin 10 15 2 9 5 9 ++ -/?
-Thanh toan va bu trir chirng khoan 5 14 8 4 10 9 - -?
-Lwu gitt, bdo quan 23 4 0 17 3 3 ++ +
-bang ky/Iwu ky chirng khodn 22 5 0 17 5 1 ++ +
-Giao dich 22 5 0 8 6 9 ++ +
-Kha n&ng chuyén nhuong 9 9 9 4 3 16 ++ -?
-Cho vay chirng khoan 7 9 11 0 0 23 -/? -/?
-Ban khéng 4 11 12 0 0 23 -/? -/?
-Mtrc d6 canh tranh 19 1 6 10 - - - -
-Tinh &n dinh clGa khung 4 17 6 0 20 3 -/? +
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list cila MSCI (danh sach thj truong cac nwée duge can nhic cho viéc nang
hang) ngay trong nam nay.

MSCI ¢6 2 bd khung tiéu chi d& phan loai thi trwdng 13 tiéu chi dinh lvgng va
dinh tinh. Trong khi cdc tiéu chi dinh lwgng, TTCK Viét Nam da dap &ng duoc
yéu ciu (quy mé thij trudng, von hda, gid tri giao dich...), thi cac tiéu chi vé
dinh tinh con nhiéu van dé ching ta can cai thién.

Théng k& nhu trong Hinh 1 véi 27 thi trvdng dang duoc MSCl x€p hang mdéi
ndi, vdi 18 tiéu chi dinh tinh, cac thi trwdng mdi néi binh quan cé 9 tiéu chi
dat mic “++”, 6 tiéu chi dat mirc “+” va chi cé 3 tiéu chi dat mdrc “-/?”. Trong
khi d6, d6i véi TTCK Viét Nam, ching ta mdi chi ¢é 2 tiéu chi dat mirc “++”, 6
tiéu chi dat mirc “+” va c6 ta@i 9 tiéu chi dat muac “-/?”.

Gan day nhat, thang 06/2017, MSCI da chinh th&c nang hang cho TTCK
Pakistan tir thj trwdng can bién 1&n thj trwdng mdi néi. Truwdce d6, thi trudng

Hinh 2: Danh gid ctia MSCI d6i vdi cdc van dé TTCK Viét Nam can cai thién (06/2017 - 06/2018)

Danh gia nam 2017 Panh gia nam 2018 2017|2018
L L ) Céac céng ty s& hitu &@ mét s8 nganh cé diéu Cac cong ty s& hitu @ mot s& nganh cé
-Gidi han s& hitu nuéc o A o N - m ) L.
neoai kién va Iinh virc nhay cam bj gidi han vé sé& hiru |diéu kién va linh vic nhay cam bj gidi han| -/? | -/?
8 nudc ngoai vé s& hitru nwdc ngoai
-Room con lai cho Thi trwdng c8 phiéu chiu dnh hudng Ion tir van [Thi trudng cd phiéu chiu anh huwédng 16n nl
NDTNN dé room ngoai tlr vin dé room ngoai
. N Ngay cang nhiéu thdng tin trén cac s&
Ngay cang nhiéu thong tin trén cac s giao dich .g ¥ K J 3 3 s . .
, . . s T giao dich chirng khoan va VSD duoc cong
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trwong ngoai hoi X } ) . R ; con han ché (giao dich ngoai té phailién
dich chirng khodan) va thanh khoan con kha L ) ) )
. quan tai giao dich chirng khoan)
thap
NDTNN bat budc phai lam thd tuc dang ky giao g
) . o p L. Y 8y gA Viéc str dung dich vu dang ky truc tuyén
dich va viéc mé tai khoan can duoc VSD chap " . L, . .
. . . . . o . A . da dwoc don gian hoéa va rut ngan thoi
-Dang ky dau tw mé& tai  |thuan. Viéc ra mat dich vu dang ky tryc tuyén | . MR K o L
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x o ™ chap thuan tir phia VSD.
van phai dich sang tiéng Anh
, . e . . . , C4c thong tin vé thi trvdng thwong khong
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-Ludng thong tin s DA ., ... |CObantiéng Anh hodc néu c6 thi khdng -2 -?
ban tiéng Anh hoac néu cé thi khéng da chitiét| ., . .
du chi tiét
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. . - L. thau chi va cdc giao dich can ing trwdc
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tién
-Kha nang chuyén Giao dich ngoai san va chuyé&n nhugng hién vat |Giao dich ngoai san va chuyén nhuwong /2 /2
nhuong can dugc UBCK chap thuan hién vat can dugc UBCK chdp thuan
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nay d3 duwoc dua vao danh sach xem xét nang hang tlir thang 06/2015. Xét &
thoi diém TTCK Pakistan duoc dwa vao danh sach xem xét nang hang, trong
s6 18 tiéu chi dijnh tinh cia MSCI, thj truding nay da dat duoc 10 tiéu chi “++”,
3 tiéu chi “+” va chi cd 3 tiéu chi “-?” (2 tiéu chi khdng cé danh gia).

Nhu vay, TTCK Viét Nam can phai cai thién 4-6 tiéu chi dang duoc phéan loai
“_[?” d& c6 thé dugc MSCl xem xét dua vao danh sdch nang hang. Ngoai 2 tiéu
chi “cho vay chirng khodn” va “ban khéng”, cac tiéu chi dugc xép hang “-/?”
con lai cta Viét Nam déu dwge MSCI ddnh gid chi tiét nhu trong hinh 2. Nhin
chung, theo chiing t6i danh gia, trong 1 nam tré lai day, TTCK Viét Nam chua
c6 sy thay d&i dang ké. Cac tiéu chi nhu “ludng thong tin”, “quyén binh dang
v&i NDTNN” m3c du cé cdi thién nhung chua chua dd dé dugc MSCI ghi nhan.
Trong khi cac tiéu chi nhv “mirc d6 tu do hda trén thj trudrng ngoai héi”, “kha

nou VT

ndng chuyén nhuwong”, “cho vay”, “ban khéng” khéng cé su cai thién nao.

Trong thoi gian t&i, néu luat chirng khoén sira déi v&i van dé room ngoai cdi
mé& hon duoc ban hanh, ching téi ky vong cac tiéu chi “gidi han s& hitu
NDTNN”, “room con lai cho NDTNN” va “quyén binh ddng véi NDTNN” cé thé
duwgc MSCI danh gid tich cwc hon. Tuy nhién, luat chirng khoan sira déi s&
khéng dwoc ban hanh trong ndm 2019, vi vay day chuwa phai 13 yéu t6 c6 thé
tac dong dén danh gid ciia MSCI trong ky danh gia thang 6 t&i day.

Nhin chung, kha ndng Viét Nam dwgc MSCI dua vao review list trong ky danh
gia thang 6/2019 13 kha th&p. Tuy nhién viéc nay da dwoc cdc quy dau tu dy
bdo tir trwde va két qua thuc té s& khdng gay ra tac dong qud tiéu cuc dén
bién ddng thi trudng, mac du tAm ly NDT trong nwdc cé thé chiu anh hudng
trong ngan han. Day dwoc danh gid van 1a yéu td tao ky vong cho thj trwong
trong trung/dai han khi ma trién vong nang hang cia TTCK Viét Nam van duoc
danh gia cao. Dac biét trong bdi canh quy mé thitrudng, vén hda, thanh khoan
cla TTCK Viét Nam d3 vuot qua mot so thi trwdng dang dwgc MSCI x&p hang
mai noi.



KHUYEN CAO

Cac théng tin trong bdo cdo dugc xem la dang tin cdy va dua trén cac ngudn thong tin d3 cdng bd ra cdng chiing
dugc xem 13 dang tin cdy. Tuy nhién, ngoai nhirng théng tin vé chinh KBSV, KBSV khéng chiu trach nhiém vé dé
chinh xdc ctia nhitng thong tin trong bdo cdo nay. Y ki€n, du bdo va wéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi
viét tai thoi diém phat hanh, khéng dwgc xem 1a quan diém cta KBSV va cé thé thay d6i ma khéng can théng
bdo. KBSV khdng cé nghia vu phai cip nhat, sira d6i bdo cdo nay dudi moi hinh thirc cling nhuw thdng béo véi
nguwdi doc trong trudng hop cac quan diém, dy bao va wdc tinh trong bdo cdo nay thay déi hodc tré nén khdng
chinh x&c. Théng tin trong bao cdo nay duoc thu thap tir nhiéu ngudn khac nhau va ching tdi khdng dam bao vé
d6 chinh xac clia thong tin. Bao cdo nay chi nhdm muc dich cung cap thdng tin cho cac t6 chirc dau tw cling nhw
cac nha dau tu ca nhan cha KBSV va khéng mang tinh chat khuyén nghi mua hay ban bat c&r chirng khoan hay
cdng cu tai chinh ¢é lién quan nao. Khéng ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh cling nhuw tai phan phdi
bat ky ndi dung ndo clia bao cdo vi bat ky muc dich nao néu khdng cé su chap thuan bang vin ban clia KBSV. Khi
s dung cac ndi dung da duoc KBSV chap thuan, xin vui ldng ghi rd ngudn khi trich dan.
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